
2013年财富增长起点

—最便宜的金属企业套保及中国股指期货

清远市巨牛投资咨询服务有限公司，香港巨牛金融集团成员，主营境外期货、股票、投

资移民、基金、保险等国际金融产品投资开户及理财分析服务。大陆总部设在广州，在广

州、南海、顺德、清远、成都、长沙、南宁、玉林等地均设有分支机构。境外期货业务包括

商品期货（金属、农产品、能源）及金融期货（股指、利率、汇率）。

清远巨牛 2008年进入清远市场，成为第一家专业从事多元化境外金融业务服务的公司。

针对清远金属客户，主要提供一站式 LME金属期货网上交易平台，LME金属现货交割、现

货套期保值及产品套利服务。LME—全球最权威金属期货交易定价中心，信息全面，方便

快捷，资金利用率高，全天候电子化交易，为金属企业套期保值提供便利。

产品 交易所 合约价值 每价位值 基本保证金（大约值） 交易时间

铜

伦敦交易所 LME

（三个月标准合约）

25吨/手 25美元/点 13000美元≈82550元

8：00—2:00（夏令时）

冬令时推迟 1小时

铝 25吨/手 25美元/点 3250美元≈20638元

铅 25吨/手 25美元/点 5000美元≈31750元

锌 25吨/手 25美元/点 13000美元≈82550元

镍 6吨/手 6美元/点 10800美元≈68580元

锡 5吨/手 5美元/点 10500美元≈66675元

此外，我们还提供全球主要金融市场的股票及股指期货交易，如，美国股票、香港股票，

道琼斯指数期货、纳斯达克指数期货、恒生指数期货等，同时，提供新加坡上市的中国新华

富时 A50指数期货及香港上市的中国国企股指数期货。为大陆股民寻求较之沪深 300指数

期货关联性强，门槛更低，占用资金更小的股指期货投资。

股指品种 沪深 300指数 中国新华富时 A50指数 中国国企股指数

上市交易所 中国金融期货交易所（上海） 新加坡交易所（SGX） 香港交易所（HKFE）

合约价值 1点=300元人民币 1点=1美元 1点=50港币

涨跌停板 上一交易日结算价的±10% 无涨跌停板限制 无涨跌停板限制

投资门槛 50万以上门槛，资金来源正当 无门槛，凡年满 18周岁者 无门槛，凡年满 18周岁者

基本保证金 约 15万元/手 500美元/手≈3175元 37950港币/手≈30360元

交易时间 9:15-11:30， 13:00-15:15 9:00-15:25， 16:10-2:00 9:15-12:00， 13:00-16:15

注：上诉“基本保证金”按照 2013年 4月 8日相应交易所当天公布数据，基本保证金不定

期会有微小波动。汇率转换参考：1美元=6.35元人民币，1港币=0.8元人民币

清远巨牛投资咨询服务有限公司

地址：清远市清城区小市连江路三号区金沙商务大厦 6楼 6B03a

网址：www.hkgbi.com

电话：0763-6896769 全国热线：4006-822-812
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做风险对冲套利投资
—学索罗斯那样锁定你想要的翻倍利润

全球金融大鳄乔治.索罗斯设立量子基金，就是通过在金融市场做对冲投资并获得惊人

回报的。而对冲投资中有一种风险较小、收益可观的期货套利交易。套利是指买涨相对“偏

低价，被低估”的合约，同时买跌相对“偏高价，被高估”的合约，从两合约价格间的变动

关系中锁定高额利润。原则是不关注单个商品的涨跌亦或盈利，只关注商品间的比值或者差

价的缩小或扩大，只要两者朝着我们预期的目标演进，我们最终的盈利将大于 0，甚至翻倍。

例如，纽约黄金—纽约原油套利。国际黄金和原油均是以美元标价，因此原油价格与

黄金价格间相互影响。原油价格上涨必然推动通胀高企，而黄金是天然的保值工具，从而增

进了黄金价格与原油价格的正相关关系（即同涨同跌）。市场的过分炒作使得两种商品中的

一种相对被高估或者相对被低估，即价格出现过度背离，这就为套利创造机会。而一旦这种

套利机会出现，大量套利资金进场，进而使二者回归正常的比价关系。这种由背离到正常的

价格关系会反复出现（见上图）。黄金/原油正常差价为15倍，当差价高达20倍或者低达

10倍极限值时即出现价格背离，套利机会就出现了，而且风险极小（见下图）。

下表为我司名下“巨牛集团1号基金”近期参与的黄金/原油套利，收益均超过100%。

日期 黄金价 原油价 套利总收益 黄金/原油 收益率

2012-2-1（建仓） 1760.0 97.23
31050美元

18.100
129.95%

2012-3-21（平仓） 1650.3 107.27 15.385

2012-6-26（建仓） 1588.0 78.80
31280美元

20.152
130.92%

2012-8-17（平仓） 1619.4 96.01 16.867

2012-11-6（建仓） 1708.5 84.70
23200美元

20.171
106.12%

2013-1-7（平仓） 1646.3 93.19 17.666

操作策略：当黄金/原油的比值拉大接近20倍时，因黄金100盎司/手，原油1000桶/

手，1手黄金大约等于2手原油的价值，因此按1:2比例买跌1手黄金合约，同时买涨2手

原油进行对冲套利交易，共投入保证金约21863美元，当比值缩小到接近15倍时即可获得

翻倍的利润。虽然套利风险较小，但也要做好风险准备，我们建议风险控制在10-15%止损。

Generated by Foxit PDF Creator © Foxit Software
http://www.foxitsoftware.com   For evaluation only.


